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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Relpol S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Relpol S.A. z siedziba
w Zarach, przy ulicy 11 Listopada 37, na ktére skladajg si¢: sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wilasnym, sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w
sposéb wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Mernber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedgcego panstwem czfonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Aleksandra Witek-Lojewskam/t/\XZQ/

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 11803

W imieniu Deloitte Polska Spédika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym
73:

- kgmplemerjtariusza M\tejolska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 22 kwietnia 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOEKI
RELPOL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke
Spotka dziata pod firmg Relpol S.A. Siedziba Spétki miesci si¢ w Zarach, przy ul. 11 Listopada 37.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
12 grudnia 1990 roku przed notariuszem Mirostawem Matyja w Zielonej Gérze (Repertorium A
Nr 2521/90).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000088688 na podstawie postanowienia z dnia 31 grudnia 2004 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 928-000-70-76 nadany przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego w Zarach w dniu 14 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spolce w dniu 27 kwietnia 2009 roku REGON o numerze: 970010355.
Spolka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnoscei jest m.in.:

—  produkcja elementow elektronicznych,

—  produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

—  produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

W badanym okresie Spotka prowadzifa dzialalno§¢ w zakresie produkcji przekaznikéw i innej
aparatury elektrycznej.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 48.046 tys. zt
i dzielit siec na 9.609.193 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 5 zf kazda. Wszystkie
wyemitowane akcje znajdujg sie obrocie gietdowym. Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane i dziela
si¢ na nastepujace serie:

- akcje na okaziciela serii A 360.300

- akcje na okaziciela serii B 240.200

- akcje na okaziciela serii C 254.605

- akcje na okaziciela serii D 18.458

- akcje na okaziciela serii E 8.735.630

W roku 2013 struktura wiasnodci kapitatu podstawowego Spdtki ulegta zmianom w wyniku
nabycia/zbycia akcji przez akcjonariuszy. Stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu wedhlug stanu na koniec 2013 roku oraz na dzien wydania opinii przedstawial si¢
nastgpujaco:

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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Stan na 31.12.2013r.:

—  Adam Ambroziak —33,00% akeji,
—  Altus TFI S.A. — 8,95% akcji

— BPH TFIS.A. - 8,67% akgji

—  Piotr Osinski — 6,34% akcji

—  Pozostali akcjonariusze —43,04% akcji

Stan na dzief wydania opinii:

— Adam Ambroziak — 33,00% akcji,

—  Altus TFI S.A. - 8,95% akcji

— BPH TFIS.A. - 8,67% akgcji

—  Piotr Osinski — 6,34% akcji

—  Norges Bank — 5,06% akeji

—  Pozostali akcjonariusze — 37,98% akcji.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 65.127 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej, ktdrej
jednostka dominujacg jest Relpol S.A.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Rafat Gulka —  Prezes Zarzadu
—  Tomasz Grabczan —  Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie jak i po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany
w skladzie Zarzadu Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spotki w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 10.618 tys. zl.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2012 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony BDO Sp z o.0. Biegly
rewident w dniu 23 kwietnia 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto sie w dniu 14 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2012:

— dywidendy dla akcjonariuszy ~3.555 tys. zi,
—  kapitat zapasowy —~7.063 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 27 czerwca 2013 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong edpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
10 czerwca 2013 roku, zawartej pomiedzy Relpol S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisana
na prowadzong przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentdéw liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Aleksandrg Witek-Lojewska (nr ewidencyjny 11803) w siedzibie Spoétki w  dniach
od 9 do 11 grudnia 2013 roku, od 10 marca do 19 marca 2013 roku, oraz poza siedzibg Spétki
do dnia wydania ninigjszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 10 maja 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w § 25 ust. 1 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Aleksandra Witek-Lojewska potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Relpol S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadezenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 22 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOELKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spolki, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2013 2012*
(w tys. z)

Przychody ze sprzedazy 86.080 93.055
Koszty dzialalnosci operacyjnej (81.619) (82.637)
Pozostate przychody operacyjne 1.370 1.826
Pozostate koszty operacyjne (965) (2.741)
Przychody finansowe 1.132 1.660
Koszty finansowe (442) (799)
Podatek dochodowy 1.018 (254)
Zysk (strata) netto 4.538 10.618
Catkowity dochdd ogdtem 4.576 10.618
Wskazniki rentownosci 013 012
— rentownos¢ sprzedazy 6% 10%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 5% 11%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 7% 20%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,02 1,09
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 66 58
— wskaznik rotacji zobowiagzan w dniach 20 27
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 101 100
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 23% 25%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym T1% 5%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 31.695 -33.290
— wskaznik plynnosci 3,90 3,55
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 2,01 1,68

* sprawozdanie nie byto badane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy oraz rentownosci netto kapitatu wlasnego,

~  skrécenie cyklu rotacji zobowigzah oraz wydluzenie cyklu rotacji naleznosci i zapasow
w dniach,

—  spadek stopnia zadtuzenia spdiki, a tym samym wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem
wilasnym,

—  zmniejszenie kapitatu obrotowego netto oraz wzrost plynnodci Spofki.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 4 stycznia 2013 roku Zarzadzeniem Prezesa.
Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co, do ktérych Spétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spofki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP ERP, w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Dla celéw prowadzenia spraw
kadrowych, Spotka korzysta z systemu KOMAeHR. Uzywane systemy posiadaja zabezpieczenia
hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych bledow.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

-~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 84.381 tys. zt,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujgce zysk netto w kwocie 4.538 tys. zt oraz catkowity dochod ogolem w-kwocie
4.576 tys. z,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 945 tys. zi,

— sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote 3.862
tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjstej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace. '

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spétce sktadajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 31.631 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 1.341 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwatych oraz Srodkéw trwalych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki

majatkowe.

Wartosci niematerialne i prawne

Do pozycji wartosci niematerialnych i prawnych w Spolce zaliczono:
—  zakoficzone prace rozwojowe w kwocie 5.881 tys. zi,

—  prace rozwojowe w toku w kwocie 1.872 tys. zt

—  nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne w kwocie 379 tys. zt
—  pozostale warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 162 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany wartosci niematerialnych i prawnych w trakcie
roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajgcej tg pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznos$ci przedawnione lub umorzone nie wystapity.
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Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajgcej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Najwicksze wartosci wérdd zobowiazan Spolki stanowia:

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 4.303 tys. zi,

~  kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 5.795 tys. z,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 2.076 tys. zi,

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczeni ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe | rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne i Dbierne rozliczenia miedzyokresowe oraz = rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich struktur¢. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$é i poprawno§é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spolki

Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013, Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czfonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim
zrodem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oé$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spétka
przestrzegata obowigzujacych ja przepisow prawa.

Aleksandra Witek-Lojewska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 11803

W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym
73: '

arzagdu D oittc% Polska Sp. z 0.0.

- Komplementariusza/Deloitt¢ Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa 22 kwietnia 2014 roku
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